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	研究項目
	期貨商採BASEL II計提風險資本與ANC有效性之比較臺指選擇權波動度指數VIX編製之研究（二）
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及人員
	計計畫主持人：吳琮璠　教授
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　　　　　　陳聖賢　教授

研  究  員：王全三　教授

　　　　　　張志宏　教授

　　　　　　洪瑞成　教授人：
鄭義    國立中山大學財務管理學系所 副教授
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	研究
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	報告內容提要

	壹、研究內容重點：本研究旨在探討二種可用於計算期貨商資本適足管理方法之優劣。此二種方法為調整後淨資本額（Adjusted Net Capital，ANC）及BIS自有資本適足比率。研究內容包括分析、比較美國、新加坡、香港與英國之自有資本要求制度與架構；分析我國銀行業、證券業、保險業及金控業之自有資本相關規定與發展趨勢；實證分析、比較我國期貨商申報ANC比率與設算BIS資本適足比率之差異。最後針對我國現行ANC制度進行檢視，逐項與BIS制度進行分析，並提出相關之各項建議。

貳、主要發現：研究發現BIS制度需衡量經營風險之約當金額，以該金額作為資本適足率之分母，而分子為自有資本，該自有資本之分類與計算過程，較ANC為精確，可能較易反應期貨商自有資本吸收風險的能力。此外，BIS制度在國外實施狀況，例如英國為因應歐盟單一金融證照、跨國執行業務之發展，已採用BIS自有資本適足制度，依據風險類別及資產吸收風險能力的高低，進行詳細的估算與分類。新加坡資本適足制度已含有BIS風險約當金額之觀念，另香港其自有資本之規定與計算細目則更為詳盡。

我國金融業資本適足率之發展過程，其中銀行業者自1998年7月
起，即已配合Basel資本協定，修訂銀行法第44條，並陸續發布、實施銀行資本適足性管理辦法等相關規定，並自2007年起採用Basel II，是我國最早導入Basel II資本協定之金融業；保險業於2001年修正保險法第143條之4，引進美國風險基礎資本額（RBC）制度，並正式於2003年7月開始施行保險業風險資本額制度；金融控股公司之證券子公司亦自2009年1月起，採用進階計算法推估風險約當金額；同時經營經紀、自營、承銷業務之綜合證券商，亦可向證券交易所提出申請後，以進階法計算風險約當金額。

本研究進行ANC比率的歷史資料與BIS試算比例的分析，對多數之期貨商而言，ANC與BIS比例皆呈現正相關，顯示ANC與BIS資本計提之精神實有其相通之處；然而亦有部分期貨商之ANC與BIS相關程度甚低，顯示ANC之風險指標與BIS之風險指標，確實存有差異。因為ANC著重未平倉量之留倉風險，而未考量信用及作業等風險構面；BIS雖考慮三大風險構面，但未考量期貨業相較於銀行業或證券業，有業務單純及以未沖銷部位為風險基礎的特點。
參、結論與建議事項：
      鑑於BIS之計算較ANC繁雜，且我國期貨商規模占證券商母公司淨值不及10%，未來若有意推動期貨商採Basel II標準法計提風險資本制度之同時，建議應一併考量期貨商經營成本效益與風險監理之目標，其具體方案包括如何擴大期貨商營運範圍、獲利空間，如此方能使期貨商有充足的資源與動力，增加風險管理人才及提昇風險管理之資訊設備。本研究亦針對BIS資本適足管理制度相關配套措施以及精進現行期貨商資本適足管理之法規建議，可作為期貨業未來推行BIS資本適足管理之參考。惟就現階段而言，在期交法第72條關於ANC比率之計算規定下，以我國期貨商之特性，似宜暫維持參考美國以ANC比率作為期貨業風險監理之指標。 




附註：一、報告內容提要應包括下列三部分：

（一）研究內容重點。

（二）主要發現。

（三）結論與建議事項

二、本提要表須附電子檔
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